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Directia generali
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BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. [20s_f4 a0 s 20294

in atentia domnului Adrian Tinase ~ Director General
Adresa e-mail: emitenti @bvb.ro
BVB Nr. 1560/19.04.2024

Stimate domn,

Prin prezenta, in vederea informirii corespunzatoare a investitorilor, v remitem anexat Deciziile
A.S.F. prin care s-a dispus sanctionarea cu amenda a urmitoarele persoane angajati in cadrul
societatii Transilvania Investments Alliance S.A., precum si sanctionarea cu amenda a societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. ;

- Decizia nr. .,’\‘.5.‘3.{./..?8.04.2024, pentru societatea Transilvania Investments Alliance S.A.,

- Decizia nr. .3?.‘3%.‘./..‘.&.04.2024, pentru doamna Stela Corpacian,

- Decizia nr. 386 /18 04.2024, pentru domnul Mihai Buliga

- Decizia nr. 3?/ ..04.2024, pentru domnul Radu Claudiu Rosca,

- Decizia nr. 390!“ ..04.2024, pentru domnul Fratild Constantin,

- Decizia nr. 59/@’ -.04.2024, pentru domnul Patritiu Abrudan,

- Decizia nr. §.‘??.../.£8..04.2024, pentru domnul Marius Petre Nicoara,

- Decizia nr. ..3..‘3%/..':5..04.2024, pentru domnul Cilin Dragos.

Cu stimai,
Director general,

Gheorghe Ovidiu PETRU

Sir. Splaiul Independentei nr.15, secior 5, Bucuregti
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DECIZIA NR. 285./.18..04..204%

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) i d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3),
art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 21%alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenta a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de
Supraveghere Financiara (denumité in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari i completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfagurata de céatre Autoritatea
de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completdrile ulterioare,

Avand in vedere activitatea de control permanent desfisuratdi de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea sau AFIA), precum
si analiza obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F.
cu nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat ca Societatea nu a asigurat aplicarea intocmai a
prevederilor art. 6.2.1. Prevenirea conflictelor de interese si art. 6.2.2 Alte masuri de prevenire
a conflictelor de interese din cadrul Politicilor si procedurilor privind functionarea
Transilvania Investments Alliance S.A. in calitate de A.F.LA. (PPAFIA), fiind incalcate
prevederile art. 12 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile i completérile ulterioare.

Potrivit art. 6.2.1 din PPAFIA anterior mentionatd pentru evitarea conflictelor de interese,
membrii Consiliului de Supraveghere, membrii Directoratului, salariafii Transilvania
Investments, membrii de familie de gradul I ai acestora nu pot avea raporturi contractuale
(respectiv raporturi juridice comerciale/profesionale, exclusiv raporturi de muncd sau
asimilate acestora (mandat)); cu Transilvania Investments si/sau cu societdtile controlate de
Transilvania Investments.

De asemenea, potrivit art. 6.2.2 din PPAFIA anterior mentionatd, in ceea ce priveste
identificarea persoanelor, din afara entitdfii reglementale, care pot avea o influentd negativd
asupra acesteia cu privire la respectarea politicii in domeniul conflictelor de interese, membrii
din conducere si angajafii Societdfii trebuie sd informeze de indatd Conducerea societdfii in
vederea ludrii mdsurilor care se impun, cu privire la persoanele/situafiile care ar putea genera
nerespectarea acestor dispozifii.

Avind 1n vedere urmatoarele:
= contractul de vAnzare actiuni autentificat sub nr. 124/18.01.2024 si Contractul de
garantie autentificat sub nr. 125/18.01.2024, incheiate intre societatea Nova Tourism
Consortium S.A. ( controlatd de Socictate care detine 99,99%), in calitate de
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cedent/beneficiar si societatea Mamaia North Investments S.A., societatea Consulting
& Construction Investments S.A., societatea Alexa Business&Investments S.R.L.,
Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra in calitate de cesionari/constituitori;

= faptul ci domnul Fratila Constantin este membru in Consiliul de Supraveghere al
Societatii si tatal doamnei Arion Irina Elena si al doamnei Cociu Maria Alexandra, rude
de gradul I ale domnului Constantin Fratili;

» doamna Arion Irina Elena si doamna Cociu Maria Alexandra sunt fiicele domnului
Fratila Constantin (deci membri de familie de gradul I cu acesta);

» faptul ca fiicele domnului Constantin Fratila sunt actionar majoritar in firmele
Consulting & Construction Investments S.A. si Alexa Business & Investments S.R.L,
Ia data incheierii contractelor,

retinem faptul ¢4, o societate controlatd de AFIA (Nova Tourism Consortium S.A.) a incheiat
relatii contractuale cu membrii de familie de gradul I cu domnul Constantin Fratild, membru al
Consiliului de Supraveghere al Societétii.

Reprezentantul Societitii in cadrul societafii Nova Tourism Consortium S.A. si semnatar al
celor doua contracte din partea societatii Nova Tourism Consortium S.A. a fost domnul Dragos
Calin — Sef Departament Juridic in cadrul Societatii, care, in calitate de salariat al acesteia, ar
fi trebuit si informeze de indatd conducerea AFIA cu privire la identificarea respectivelor
persoane, din afara entitdtii AFIA, care puteau avea o influentd negativd asupra respectarii
politicii Tn domeniul conflictelor de interese, in vederea luirii masurilor care se impun.

Prin urmare, AFIA nu s-a asigurat in orice moment, pe parcursul desfasurarii activitdfii, cd
respecti si utilizeaza eficient procedurile necesare pentru buna desfagurare a activitatilor sale,
ce include si prevederile din cadrul PPAFIA.

Astfel, AFIA nu a asigurat aplicarea Intocmai a prevederilor art. 6.2.1. Prevenirea conflictelor
de interese si art. 6.2.2 Alte mdsuri de prevenire a conflictelor de interese din cadrul Politicilor
si procedurilor privind funclionarea Transilvania Investments Alliance S.A. in calitate de
A.F.IA.. fiind incalcate prevederile art. 12 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile §i completdrile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 7412015.

Avand in vedere prevederile art. art. 51 alin. (I} si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. b), art. 54
si art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda
in cuantum de 235.733 lei reprezentand 0,1% din cifra de afaceri neta.

in conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului i
nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvérsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere
toate circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate scazutd. De
asemenea, nu au fost identificate elemente din care sa rezulte sivArsirea cu intentie a faptei, ca
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formi a vinovatiei, nu au putut fi identificate eventuale prejudicii materiale suferite de terti §i
nici profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata, a fost avuta in
vedere repetabilitatea faptei, constatatd prin Decizia A.S.F nr. 107/03.02.2023, respectiv prin
Decizia A.S.F. 1060/09.10.2023, precum si faptul ci Societatea a mai fost sanctionatad cu
avertisment prin deciziile mentionate anterior.

Avand 1n vedere prevederile art. art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. b}, art. 54
si art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luind in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

fn urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiari a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 235.733 lei, reprezenténd 0,1% din cifra de
afaceri netd, societatea Transilvania Investments Alliance S.A., Inscrisa in Registrul A.S.F. cu
nr. PJIRO7.1AFIAA/080005 (in calitate de A.F.LA.A), respectiv PIJRO9FIAIR/080006 (in
calitate de F.ILA.LR)), inregistratd la Oficiul National al Registrului Comertului cu nr.
108/3306/1992, identificata prin CUI 3047687, cu sediul social in Bragov, Str. Nicolae Iorga
nr. 2, judetul Bragov.

Art. 2 Societatea Transilvania Investments Alliance S.A. are obligafia de a achita cuantumul
amenzii contraventionale prevézut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii
prezentei decizii, la Agentia Nationald de Administrare Fiscala din raza teritoriald unde isi are
sediul social. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitdrii in termenul
prevazut, se vor lua mésuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii achitdrii amenzii se
va transmite la A.S.F. — Directia Generald - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in
termen de 2 zile lucritoare de a achitarea amenzii.

Art. 3 Impotriva prezentei decizii societatea Transilvania Investments Alliance S.A. poate
formula contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, In termen de 30 de zile de la data comunicarii,
conform art. 57 alin. (2) teza 1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investifii alternative, cu modificarile §i completirile ulterioare. Prezenta decizie este executorie,
iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4 (1) Prezenta decizie va fi comunicata societitii Transilvania Investments Alliance S.A.
prin scrisoare recomandatd, cu confirmare de primire.
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Autoritatea de Supraveghere Financiard

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate cu
prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori
Bucuresti, in vederea publicarii.

Art. 5 (1) Decizia nr. .385/.48.0%.202%%  intra in vigoare la data comunicirii acesteia citre
societatea Transilvania Investments Alliance S.A.

(2) n cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 4 alin. (1), aceasta
intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE
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DECIZIA NR. .286..1.18.04.292Y.

{n temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3),
art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 217 alin. (1), alin. (1)! si alin. (4) din Ordonanta de Urgenta a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiar (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificéri si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificirile si completdrile ultericare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfagurata de catre Autoritatea
de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completirile ulterioare,

Avind in vedere activitatea de control permancnt desfasurata de AS.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea), precum si analiza
obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F. cu nr.
RG-7528/18.03.2024 s-a constatat urmétoarea fapta pentru care €ste responsabil domnul Mihai
Buliga, in calitate de membru al Directoratului Societatii, la data savérsirii faptei, care nu si-a
indeplinit In mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute,

referitoare la obligatia de a acfiona cu prudenta si diligenta, ntrucit nu a dus la indeplinire, in
mod integral si corespunzitor hotararea Consiliului de supraveghere (CS) nr.1 din data de
10.01.2024, prin care s-a avizat aprobarea valorificdrii participafiei definute de Societatea
Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmatoarelor cerinte:
» preul minim de vidnzare @ participatiei va fi de 90.261 555 lei;
» constituirea de garanii indestuldtoare pentru garantared realizdrii tranzactiei;
«  accesarea de servicii ale experfilor externi pentru realizarea §i finalizarea tranzacjiel,
cu respectarea dispozifiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului
prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A.

fn urma Hotirdri a CS nr. 1 din data de 10.01.2024, in data de 17.01.2024, Directoratul a
adoptat urmatoarcie hotarari, astfel cum acestea rezultd din Nota nr. 305/17.01.2024 5i procesul
verbal nr. 618/17.01.2024 al sedintei Directoratului Societafii:

- convocarea AGEA pentru Nova Tourism Consortium S.A. in vederea vdanzdrii
participafiei, cu urmatoarea ordinede zi :

1.1 aprobarea valorificdrii participafiei definute de Societatea Nova Tourism
Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuregti
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Autoritatea de Supraveghere Financiarsd

1.2 aprobarea condifiilor minime contractuale ce vor guverna operafiunea de vanzare a
participatiei definute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

2. Exprimarea optiunii de vot “peniru” in cadrul AGEA convocatd conform celor de mai
sus.

Ulterior acestei decizii a Directoratului, Societatea, Tn calitate de actionar al societafii Nova
Tourism Consortium S.A. Brasov, prin detinerea unui numir de $.035.154 actiuni, reprezenténd
99,99% din capitalul social, a solicitat convocarea Adundrii Generale Extraordinare a
Actionarilor, cu urmatoarea ordine de zi:

1. Aprobarea valorificdrii participatiei definute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A.
la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

2. Aprobarea condifiilor minime contractuale ce vor guverna operatiunea de vinzare a
participatiei definute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

3. Imputernicirea Administratorului Unic al societdfii, di. Dragos CALIN, pentru efectuarea
formalitdtilor necesare pentru ducerea la indeplinire a Hotdrdrii Adundrii Generale
Extraordinare a Actionarilor si efectuarea formelor de publicitate legald.

Ca urmare a solicitérii de convocare formulate de citre Societate, in data de 17.01.2024, a avut
loc Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor societétii Nova Tourism Consortium S.A.
care a hotarit urmétoarele:
1. Se aprobi valorificarea participafiei definute de societatea Nova Tourism Consortium S.A.
la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.
2. Se aprobd conditiile minime contractuale ce vor guverna operafiunea de vanzare a
participafiei definute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A. dupd cum urmeazd:
1) Obiectul tranzactiei: intregul pachet de acfiuni definut de Nova Tourism Consortium
S.A. in cadrul societdtii Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea principiului
"totul sau nimic”,
2) Pretul minim: 90.261.555 lei
3) Garanii: in vederea garantdrii plétii contravalorii pachetului de actiuni care face
obiectul cesiunii, cedentul va constitui in favoarea cesionarului garanfii asigurdtorii
(in temeinl unui contract de garanfie reald imobiliard sau a altui tip de garanfie) pentru
o valoare minimd egald cu valoarea franzacyiei;
3. se aprobd imputernicirea administratorului unic pentru efectuarea formalitatilor necesare
pentru ducerea la indeplinire a hotararii AGEA.

Avind in vedere faptul ca:
e 1in stabilirea valorii garantici constituite pentru perfectarea tranzactiei a fost utifizat un

pre al actiunii TRANSI conform raportutui de evaluare realizat la solicitarea Nova
Tourism Consortium S.A.;

Sir. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
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¢ Directoratul nu a depus diligentele necesare pentru accesarca serviciilor unui expert
extern, pentru realizarea unei verificari proprii a valorii evaluate a garantiei constituite,

se constata ca, prin hotirarea adoptatd in data de 17.01.2024, Directoratul nu a respectat, in
integralitate si in mod corespunzitor, dispozitiile hotarérii CS adoptate in data de 10.01.2024,
prin care era impus ca valorificarea participatiei detinute de societatea Nova Tourism
Consortium S.A. la societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A. s& fie realizad inclusiv cu
respectarea urmatoarei cerine:
» accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea
tranzaciei, cu respectarea dispozifiilor legale incidente, a procedurilor interne
si a interesului prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A.

Astfel, rezultd faptul ¢ membrii Directoratului nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investifii alternative, cu modificarile §i completdrile ulierioare (denumita in
continuare Legea nr. 74/2015), avand in vedere faptul ca potrivit art. 2.2.2 punctul Xi. §i Xvii.
din Capitolul 1 - Politici §i proceduri privind structura organizatoricd si procesul decizional
intern, pct. 1.1. Structura organizatoricd. Atribufii §i responsabilitdfi din cadrul PPAFIA,
Directoratul asigurd desfasurarea curentd a activitdfii Societdfii in scopul ducerii la indeplinire
a hotdrérilor adoptate de cdtre Adunarea Generald a Actionarilor si/sau Consiliului de
Supraveghere.

in considerarea celor mai sus prezentate, se constatd faptul ¢ domnul Mihai Buliga, fata de
atributiile definute in calitatc de membru al Directoratului, nu a respectat in integralitate si in
mod corespunzitor dispozitiile Hotararii C.S. nr. | din data de 10.01.2024 in toate aspectele
acesteia, cu stricta observare si luare in considerare a cerintelor exprimate in sedinta CS referitad
care vizau (...) constituirea de garanfii indestulditoare pentru garantarea realizdrii tranzactiei,
iar accesarea de servicii ale experfilor externi pentru realizarea si finalizarea tranzacfiei sa se
realizeze cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului
prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A., nerespectand astfel prevederile art. 12 alin.
(1) lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 74/2015.

Avind in vedere prevederile art. 51 alin. (1) st alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54 §i
ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiondrii cu
amenda n cuantum de 51.400 lei.

fn conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru sivérsirca contraventici constatatc au fost avute in vedere
toate circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicata.
De asemenea, nu au fost identificate elemente din care sd rezulte cd fapta a fost savirsitd cu
intentie, ca forma a vinovatiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite
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de terti si nici profituri objinute sau venituri rezuliate din evitarea pierderilor. Totodata s-a luat
in considerare faptul ca fapta nu a fost repetatd, precum si faptul ca domnul Mihai Buliganua
mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii trei ani.

in baza prevederilor art. 12 alin.(1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit.
a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Ludnd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in urma sedintei Consilivlui A.S.F. din data de woy'zozs' Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sanciioneaza cu amendi in cuantum de 51.400 let domnul Mihai Buliga,

in calitate de membru al Directoratului societétii ‘Iansilvania
Investments Alliance S.A., la data sévargirii faptei.

Art. 2 Domnul Mihai Buliga are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraven{ionale
previzut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite §i Taxe Locale din raza teritorial unde fsi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua misuri in vederea
executdrii silite. O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. - Directia
Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucritoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3 Impotriva prezentei decizii, domnul Mihai Buliga poate formula contestatie la Curtea de
Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicirii, conform art. 57 alin. (2) teza |
din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile
st completdrile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda
executarea.

Art. 4 (1) Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Mihai Buliga prin scrisoare

recomandata, cu confirmare de primire, precum §i societtii Transilvania Investments Alliance
S.A.

Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuregti
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(2} Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate cu
prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile §i completdrile ulterioare si se transmite Bursei de Valori
Bucuresti, in vederea publicirii.

Art. 5 (1) Decizia nr. .38 /48 .04.298Y intra in vigoare la data comunicirii acesteia citre
domnul Mihai Buliga.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1), aceasta
intrd fn vigoare la data publicarii pe website-ui B.V.B

PRESEDINTE

Alexandru PEF i‘ft‘af%
ASF

* *
‘:'OMAN\?‘

ORITAT,
oo

-
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DECIZIA NR. 87118 .04 7024..

fn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3),
art, 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1)" si alin. (4) din Ordonanta de Urgenta a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari i completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completdrile ulterioare §i ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfaguratd de cétre Autoritatea
de Supraveghere Financiar3, cu modificirile si completarile ulterioare,

Avind in vedere activitatea de control permanent desfisuratd de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea), precum si analiza
obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, fnregistrate la A.S.F. cu nr.
RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urméatoarea fapté pentru care este responsabild doamna Stela
Corpacian, in calitate de membru al Directoratului Societétii la data sdvarsirii faptei, care nu si-
a indeplinit in mod corespunzitor atributiile i obligatiile aferente functiei detinute,

referitoare 1a obligatia de a actiona cu prudent3 si diligenta, intrucat nu au dus la indeplinire, in
mod integral si corespunzitor hotdrdrea Consiliului de supraveghere (CS) nr. 1 din data dc
10.01.2024, prin care s-a avizat aprobarea valorificérii participatiei definute de Societatea
Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud §.A., cu respectarea
urmitoarelor cerinte:
» preful minim de vanzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;
= constituirea de garantii indestuldtoare pentru garantarea realizdrii tranzactiei;
=  accesarea de servicii ale experfilor externi pentru realizarea si finalizarea tranzactiei,
cit respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne $i a interesului
prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A.

in urma Hotararii CS nr. 1 din data de 10.01.2024, in data de 17.01.2024, Directoratul a adoptat
urmatoarele hotérari, astfel cum acestea rezultd din Nota nr. 305/17.01.2024 si procesul verbal
nr. 618/17.01.2024 al sedintei Directoratului Societatii:

- convocarea AGEA pentru Nova Tourism Consortium S.A. in vederca véanzdrii
participafiei, cu urmdtoarea ordine de zi :

1.1 aprobarea valorificirii participatiei definute de Societatea Nova Tourism
Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

Sir. Sphaiu! Independentei nr. 15, secior 5, Bucuresti
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1.2 aprobarea conditiilor minime contractuale ce vor guverna operafiunea de vanzare a
participafiei definute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

2. Exprimarea opfiunii de vot "pentru” in cadrul AGEA convocatd conform celor de mai
Sus.

Ulterior acestei decizii a Directoratului, Societatea, in calitate de actionar al societatin Nova
Tourism Consorttum S.A. Brasov, prin detinerea unui numdr de 9.035. 154 actiuni, reprezenténd
99,99% din capitalul social, a solicitat convocarea Adundrii Generale Extraordinare a
Actionarilor, cu urmatoarea ordine de zi:

1. Aprobarea valorificirii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A.
la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

2. Aprobarea condititlor minime contractuale ce vor guverna operafiunea de vénzare a
participafiei definute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

3. Imputernicirea Administratorului Unic al societdfii, dl. Dragos CALIN, pentru efectuarea
formaliidgilor necesare pentru ducerea la indeplinire a Hotdrdrii Adundrii Generale
Extraordinare a Actionarilor §i efectuarea formelor de publicitate legald.

("a urmare a solicit#rii de convocare formulate de citre Societate, in data de 17.01.2024, a avut
loc Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor societatii Nova Tourism Consortium S.A.
care a hotdrat urmatoarele:
1. Se aprobd valorificarea participatiei detinute de societatea Nova Tourism Consortium S.A.
Ia Societatea Hoteluri Restaurante Sud §S.A.
2. Se aprobd conditiile minime contractuale ce vor guverna operafiunea de vinzare a
participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A. dupd cum urmeazd:
1) Obiectul tranzactiei: intregul pachet de actiuni detinut de Nova Tourism Consortium
S.A. in cadrul societdtii Hoteluri Restauranie Sud S.A., cu respectarea principiului
“totul sau nintic”,
2) Preful minim: 90.261.555 lei
3) Garantii: in vederea garamtarii pldfii contravalorii pachetului de acfiuni care face
obiectul cesiunii, cedentul va constitui in favoarea cesionarului garanfii asigurdtorii
(in temeiul unui contract de garantie reald imobiliard sau a altui tip de garanfie) pentru
o valoare minimdi egald cu valoarea tranzacfiei;
3. se aprobd imputernicirea administratorului unic pentru efectuarea formalitdfilor necesare
pentru ducerea la indeplinire a hotdrdrii AGEA.

Avand in vedere faptul ca:
o fn stabilirea valorii garantiei constituite pentru perfectarea tranzactiei a fost utilizat un
pret al aciunii TRANSI conform raportului de evaluare realizat la solicitarea Nova
Tourism Consortium S.A.;

Sir. Splaiul Independentei nr.13, sector 5, Bucurest
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¢ Directoratul nu a depus diligenfcle necesare pentru accesarea serviciilor unui expert
extern, pentru realizarea unei verificari proprii a valorii evaluate a garantiei constituite,

se constata ci, prin hotirirea adoptatd in data de 17.01.2024, Directoratul nu a respectat, in
integralitate i in mod corespunzitor, dispozitiile hotardrii CS adoptate in data de 10.01.2024,
prin care era impus ca valorificarea participatiei detinute de societatea Nova Tourism
Consortivm S.A. la societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A. sd fie realizatd inclusiv cu
respectarea urmatoarei ceringe:
" accesarea de servicii ale experfilor externi pentru realizarea §i finalizarea
tranzacfiei, cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne
si a interesului prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A.

Astfel, rezulta faptul cd membrii Directoratului nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investifii alternative, cu modificarile si completdrile ultericare (denumitd in
continuare Legea nr. 74/2015), avind in vedere faptul ¢i potrivit art. 2.2.2 punctul xi. si xvii.
din Capirolul 1 — Politici §i proceduri privind structura organizatorica §i procesul decizional
intern, pct. 1.1. Structura organizatoricd. Atribufii 5i responsabilitdfi din cadrul PPAFIA,
Directoratul asigurd desfasurarea curentd a activitatii Societdfii in scopul ducerii la indeplinire
a hotdrdrilor adoptate de citre Adunarea Generald a Actionarilor sifsau Consiliului de
Supraveghere.

in considerarea celor mai sus prezentate, se constata faptul c& doamna Stela Corpacian, fafi de
atributiile detinute in calitate de membru al Directoratului, nu a respectat In integralitate §i in
mod corespunzitor dispozitiile Hotardrii CS nr. 1 din data de 10.01.2024 in toate aspectele
aceslteia, cu stricta observare st luare in considerare a cerintelor exprimate in sedinta CS referita
care vizau (...) constituirea de garanfii indestuldtoare pentrut garantarea realizdrii tranzacfiei,
iar accesarea de servicii ale experfilor externi pentru realizarea §i finalizarea tranzacfiei sa se
realizeze cu respeciarea dispozifiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului
prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A., nerespectind astfel prevederite art. 12 alin.
(1) lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 74/2015.

Avind in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54 si
ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceastd faptd se stabileste mésura sanctiondrii cu
amenda in cuantum de 51.400 lei.

in conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru sivarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere
toate circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ci fapta a fost de gravitate foarte ridicatd.
De asemenea, nu au fost identificate elemente din care sa rezulte ca fapta a fost sdvarsita cu
intentie, ca forma a vinovitiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite

Sir. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuregti
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de terti si nici profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodaté s-a Juat
in considerare faptul ci fapta nu a fost repetatd, precum si faptul ¢& doamna Stela Corpacian
nu a mai fost sanctionati de A.S.F. Tn vltimii trei an.

in baza prevederilor art. 12 alin.(1) lit. a), art. 51 alin. (1) st alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit.
a), ari. 54 si ale art. 55 din Legea or. 74/2015,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in urma sedintei Consiliulni A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiard a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sanctioneazi cu amendd in cuantum de 51.400 lei, doamna Stela Corpacian,

. n calitate de membru al Directoratului societatii
Transilvania Investments Alliance S.A., 1a data savarsirii faptei.

Art. 2 Doamna Stela Corpacian are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 In termen de 15 de zile de la data comunicirii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie conslituie
titlu executoriu, iar in cazul ncachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
executarii silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmitc la A.S.F. - Directia
Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucritoare de la
achitarea amenzil.

Art. 3 impotriva prezentei decizii, doamna Stela Corpacian poate formula contestatie la Curtea
de Apel Bucurcsti, in termen de 30 de zile de la data comunicirii, conform art. 57 alin. (2} teza
1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile si completirile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu
suspenda executarea.

Art. 4 (1) Prezenta decizie va fi comunicati doamnei Stela Corpacian prin scrisoare
recomandati, cu confirmare de primire, precum i societatii Transilvania Invesiments Alliance
S.AL

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., In conformitate cu
prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii

Ve Sir. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti
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alternative, cu modificrile §i completarile ulterioare, si se transmite Bursei de Valori Bucuresti,
n vederea publicérii.

Art. § (1) Decizia nr. 38%./.48 0% 202%. intra in vigoare la data comunicirii acesteia citre
doamna Stela Corpacian.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 4 alin. (1), aceasta
intrd in vigoare la data publicérii pe website-ul B.V.B.

Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti
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DECIZIA NR. 388 /.18.0%.202%.

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) §i d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3),
art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 217 alin. (1), alin. (1)' si alin. (4) din Ordonanta de Urgentd a
Guvernului nr. 93/2012 privind finfiinarea, organizarea si functionarea Autoritdfii de
Supraveghere Financiard (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari §i completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile §i completarile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasurata de ctre Autoritatea
de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completirile ulterioare,

Avind iIn vedere activitatea de control permanent desfisurati de A.S.F. Ja societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea), precum §i analiza
obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, fnregistrate la A.S.F. cu nr.
RG-7528/18.03.2024 s-a constatat urmétoarea faptd pentru care este responsabil domnul Radu
Claudiu Rogca, in calitate de membru al Directoratului Societatii, la data savarsini faptei, care
nu si-a indeplinit fn mod corespunzitor atributiile si obligatiile aferente functiei detinute,

referitoare la obligatia de a actiona cu prudenta si diligentd, intruct nu a dus la indeplinire, in
mod integral gi corespunzitor hotarirea Consiliului de supraveghere (CS) nr. 1 din data de
10.01.2024, prin care s-a avizat aprobarea valorificdrii participafiei detinute de Societatea
Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmdtoarelor cerinfe:
» preful minim de vinzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;
®* constituirea de garanfii indestuldtoare pentru garantarea realizdrii tranzactiei;
* accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea i finalizarea tranzactiei,
cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne §i a interesului
prioritar al Transilvania Investiments Alliance S.A.

fn urma Hotardarii CS nr. 1 din data de 10.01.2024, in data de 17.01 2024, Directoratul a adoptat
urmatoarele hotarari, astfel cum acestea rezultd din Nota nr. 305/17.01.2024 si procesul verbal
nr. 618/17.01.2024 al sedintet Directoratului Societatii:

- convocarea AGEA pentru Nova Tourism Consortium S.A. in vederea vanidrii
participafiei, cu urmdtoarea ordine de 7i :

1.1 aprobarea valorificarii participafiei definute de Sovcietatea Nova Tourism
Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

Str. Splaiul Independentei nir. 15, sector 5, Bucuresti
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1.2 aprobarea conditiilor minime contractuale ce vor guverna operafiunea de viinzare a
participafiei definute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

2. Exprimarea optiunii de vot "pentru" in cadrul AGEA convocatd conform celor de mai
sus.

Ulterior acestei decizii a Directoratului, Societatea, in calitate de actionar al societdtii Nova
Tourism Consortium S.A. Brasov, prin detinerea unui numér de 9.035.154 actiuni, reprezentand
99,99% din capitalul social, a solicitat convocarea Adunirii Generale Extraordinare a
Actionarilor, cu urmétoarea ordine de zi:

L. Aprobarea valorificdrii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A.
la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A.

2. Aprobarea condifiilor minime contractuale ce vor guverna operajiunea de vénzare a
participatiei dejinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A.

3. Imputernicirea Administratorului Unic al societdii, dl. Dragos CALIN, pentru efectuarea
formalitdtilor necesare pentru ducerea la indeplinire a Hotdrdrii Adundrii Generale
Extraordinare a Actionarilor §i efectuarea formelor de publicitate legald.

Ca urmare a solicitirii de convocare formulate de catre Societate, in data de 17.01.2024, a avut
loc Adunarea Generalz Extraordinara a Actionarilor societétii Nova Tourism Consortium S.A.
care a hotarit urmitoarele:
L. Se aprobd valorificarea participatiei definute de societatea Nova Tourism Consortium S.A.
la Societarea Hoteluri Restaurante Sud S.A.
2. Se aprobd conditiile minime contractuale ce vor guverna operafiunea de vinzare a
participatiei definute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri
Restaurante Sud S.A. dupd cum urmeaza:
1) Obiectul tranzacyiei: Intregul pachet de actiuni definut de Nova Tourism Consortium
S.A. in cadrul societdtii Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea principiului
"totul sau nimic’,
2) Preful minim: 90.261.555 lei
3) Garantii: in vederea garantirii pldtii contravalorii pachetului de acfiuni care face
obiectul cesiunii, cedentul va constitui in favoarea cesionarului garantii asigurdtorii
(Tn temeiul unui contract de garantie reald imobiliard sau a altui tip de garantie) pentru
o valoare minimd egald cu valoarea tranzactiei;
3. se aprobd imputernicirea administratorului unic pentru efectuarea formalitdfilor necesare
pentru ducerea la indeplinire a hotdrdrii AGEA.

Avind in vedere faptul ci:
e in stabilirea valorii garantiei constituite pentru perfectarea tranzacfiei a fost utilizat un
pret al actiunii TRANSI conform raportului de evaluare realizat ta solicitarea Nova
Tourism Consortium S.A.;

Str, Sptaind Independentei nr. |5, sector 5, Bucurest
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¢ Directoratul nu a depus diligeniele necesare pentru accesarea serviciilor unui expert
extern, pentru realizarea unei verificari proprii a valorii evaluate a garanfiei constituite,

se constatd ca, prin hotaridrea adoptatd in data de 17.01.2024, Directoratul nu a respectat, in
integralitate si in mod corespunzétor, dispozitiile hotdrarii CS adoptate in data de 10.01.2024,
prin care era impus ca valorificarea participatiei detinute de societatca Nova Tourism
Consortium S.A. la societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A. sd fie realizatd inclusiv cu
respectarea urmatoarei cerinte:
»  accesarea de servicii ale experfilor externi peniru realizarea si finalizarea
tranzactiei, cu respectarea dispozifiilor legale incidente, a procedurilor interne
st a interesului prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A.

Astfel, rezulii faptul ¢cd membrii Directoratului nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificérile §i completarile ultericare (denumiti in
continuare Legea nr. 74/2015), avéind in vedere faptul ca potrivit art. 2.2.2 punctul xi. $i Xvii.
din Capitolul 1 — Politici §i proceduri privind structura organizatoricd si procesul decizional
intern, pet. 1.1. Structura organizatoricd. Atribufii si responsabilitdfi din cadrul PPAFIA,
Directoratul asigurd desfasurarea curentd a activitdjii Societdfii in scopul ducerii la indeplinire
a hotirdrilor adopiate de catre Adunarea Generald a Actionarilor sifsau Consiliului de
Supraveghere.

In considerarea celor mai sus prezentate, se constat faptul ¢a domnul Radu Claudiu Rosea, fata
de atributiile detinute in calitate de membru al Directoratului, nu a respectat in integralitate si
fn mod corespunzator dispozitiile Hotérdrii C.S. nr. 1 din data de 10.01.2024 in toate aspectele
acesteia, cu stricta observare §i luare in considerare a cerintelor exprimate in sedinta CS referitd
care vizau (...) constituirea de garantii indestuldtoare pentru garantarea realizdrii tranzacfiei,
iar accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea i finalizarea tranzactiei si se
realizeze cu respectarea dispozifiilor legale incidente, a procedurilor interne §i a interesului
prioritar al Transilvania Investments Alliance S.A., nerespectand astfe] prevederile art. 12 alin.
(1) lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 74/2015.

Avind in vedere prevederile art. 51 alin. (1) i alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. 2), art. 54 si
ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceastd faptd se stabileste misura sanctiondrii cu
amendi in cuantum de 130.200 lei.

In conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului i
nivelului sanctiunii aplicate pentru sivarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere
toate circumstantele relevanie, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicata.
De asemenea, nu au fost identificate elemente din care si rezulte ci fapta a fost savarsita cu
intentie, ca formd a vinovitiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite
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e Tol- 44021 £30 A4 A5 Fax- 44021 RS0 60 81



> ROMANIA

F
3 ¢
2 q@" Autoritatea de Supraveghere Financiara

DL C S Avtoritate

de terti si nici profituri obfinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata a fost
avutd in vedere repetabilitatea faptei, constatatd prin Decizia A.S.F. nr.1053/09.10.2023,
precum si faptul ca domnul Radu Claudiu Rogca a mat fost sanctionat cu amenda in valoare
de 1.800 lei prin Decizia A.S.F. nr. 104/03.02.2023, respectiv cu amenda in valoare de 5.700
lei prin Decizia A.S.F. nr. 1053/09.10.2023

in baza prevederilor art. 12 alin.{1) lit. @), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit.
a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luand in considerare clementele de fapt si de drept mai sus aratate,

fn urma sedintei Consiliuiui A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatornlui act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sanctioneazi cu amendi in cuantum de 130.200 lei domnul Radu Claudiu Rosca,

. in calitate de membru al Directoratului societétii
Transilvania Investments Alhance S.A., la data savérsirii faptei.

Art. 2 Domnul Radu Claudiu Rosca are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei
decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi arc domiciliul.
Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor
Jua misuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la
A.SF. — Directia Generald — Sectorul Instrumente §i Investitii Financiare, in termen de 2 zile
lucritoare de la achitarea amenzii.

Art. 3 Impotriva prezentei decizii, domnul Radu Claudiu Rosca poate formula contestatie la
Curtea de Ape! Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicdrii, conform art. 57 alin.
(2) teza 1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile §i completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestaia nu
suspendd executarea.

Art. 4 (1) Prezenta decizie va fi comunicatid domnului Radu Claudiu Rosca prin scrisoare
recomandati, cu confirmare de primire, precum §i societatii Transilvania Investments Alliance
S.A.

(2) Prezenta decizie se publicd in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate cu

_~ Sir. Splaiul Independentei nr.15, sector 3, Bucuresti
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prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investifii alternative, cu modificirile §i completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori
Bucuresti, in vederea publicarii.

Art. 5 (1) Decizia nr. 388748 .07 20% intra Tn vigoare la data comunicarii acesteia citre
domnul Radu Claudin Rosca.

(2) in cazul Tn care prezenta decizie nu poate fi comunicat3 in conditiile art. 4 alin. (1), aceasta
intrd in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B..

PRESEDINTE

Alexandru PET “F""S“E?
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DECIZIA NR. 389.7.4%.09. 302

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) §i d), art. 3 alin. (1) lit, d), art. 6 alin. (1) st alin. (3),
art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 217 alin. (1), alin. (1)' si alin. (4) din Ordonanta de Urgenta a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea i functionarea Autorititii de
Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completéri
prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completdrile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasurata de citre Autoritatea
de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand In vedere activitatea de control permanent desfisurati de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea sau TIA), precum i
analiza obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate la A.S.F.
cu nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabil domnul
Patritiu Abrudan, in calitate de membru al Consiliului de Supraveghere al Societitii, la data
savirsirii faptei, care nu si-a Indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente
functiei detinute, referitoare la obligatia de a actiona cu prudenti si diligent, ulterior adoptarii
hotararilor Consiliului de supraveghere (CS) din data de 10.01.2024.

Conform informatiilor transmise de Societate, in sedinta Consiliului de supraveghere din data
de 10.01.2024 s-a avizat aprobarea valorificArii participatiei definute de Societatea Nova
Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmatoarelor cerinte:

» pretul minim de vanzare a participaiei va fi de 90.261.555 lei;

= constituirea de garantii indestulatoare pentru garantarea realizérii tranzactiei,

» accesarca de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea tranzactiei,
cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne §i a interesului
prioritar al Societdtii.

Astfel, se remarca faptul ¢ mandatul acordat Directoratului Societitii era unul foarte bine
determinat, care presupunea efectuarea de cdtre Directorat a unor operafiuni, cu stricta
observare a conditiilor impuse de citre CS, cu privire la pretul minim de vanzare a participatiei,
a obtinerii/constituirii de garantii indestulatoare si de apelare la serviciile unor experti externi,
pentru realizarea gi finalizarea tranzactiei aferente vanzarii participatiei in discutie.

Cu privire la obligatia CS de a monitoriza respectarea de citre Directoratul Societatii a
prevederilor referitoare la modul de ducere la ndeplinire a hotérérilor CS, relevante sunt
dispozitiile art. 15 alin. (5) din Actul constitutiv al Societitii, conform cérora Consiliul de
Supraveghere are puteri depline in supravegherea si controlul activitdfii Directoratului
conform legii{(...).

De asemenca, potrivit punctului 2.1, Responsabilitdti principale, pct. xxi din Capitolul 1,
Politici si proceduri privind structura organizatorica i procesul decizional intern, pet. 1.1,
Structura organizatoricd, atributii §i responsabilitdti, din PPAFIA () exercitarea controlului
permanent se realizeazd, prin analiza rapoartelor Directoratului, solicitarea de informdri, eic.;

Sir. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
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Relevante sunt si prevederile art. 1539 alin. (1) din Legea societatilor nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completirile ulterioare, potrivit carora "Consilinl de Supraveghere are
urmatoarele atributii principale:

a) exerciti controlul permanent asupra conducerii societifii de cétre directorat; (...)”

Asadar, legea stabileste in sarcina membrilor Consiliului de supraveghere o obligatie de
monitorizare permanenta a activitatii conducerii executive.

in sedinta CS din data de 20.12.2023, ora 11, conform mentiunilor din procesul verbal al
acestei sedinte, domnul Patritiv Abrudan mentioneaza c¢d azi, 20.12.2023, ora 10:00, dl. Rosca
a adus la cunogtinta membrilor C.S., prezen{i la sediul societditii, propunerea Directoratului
de completare a ordinii de zi a sedinfei cu urmdtoarele puncte:

1. Avizarea deciziei Directoratului privind majorarea capitalului social al Societatii Nova
Tourism Consortium S.A. cu aport in naturd.

2. Aprobarea completdriifactualizarii planului de acfiune in vederea restructurdrii
portofoliului Transilvania Investments Alliance S.A., aprobat prin Hotdrdrea nr. 5 din
22.05.2023 a Consiliului de Supraveghere al TIA, prin includerea participatiei definute in
Hoteluri Restaurante Sud S.A. (participafie rezultatd in urma divizdrii asimetrice a companiei
THR Marea Neagra S.A.} in categoria exit.

In aceste conditii, conform acordului verbal exprimat de cei trei membri C.S., s-a luat decizia
de completare a ordiniide zi [...]

Potrivit procesului verbal incheiat In data de 10.01.2024, sedinta CS al Societatii, a avut loc la
ora 12:00, ca urmare a primirii de citre domnul Abrudan Patritiu, Presedinte al CS, in data de
09.01.2024, a solicitarii Directoratului Societatii privind convocarea CS.

Astfel, rezultd ci in cazul celor doua sedinte ale CS mentionate, CS s a intrunit in mod
exceptional, in baza prevederilor din Regulamentului de organizare si functionare al acestui
organ de conducere, respectiv ordinea de zi a fost suplimentatd, In vedere adoptrii unor
decizii, fird a mai fi invocate de cétre membrii CS prevederile care impun desfisurarea de
sedinte ale CS cu frecventé trimestriala.

Din datele si informatiile comunicate de caire Societate, rezulta faptul ci, ulterior gedintei CS
din data de 10.01.2024, membrii CS nu au solicitat informatii cu privire la modalitatea de ducere
la indeplinire de citre Directoratul Societatii a hotararii CS din data de 10.01.2024 si, implicit,
nu au exercitat corespunzitor atributul de supraveghere a activitatii Directoratului, astfel cum
acesta este previizut de lege i normele interne.

Totodatd, marimea, complexitatea si caracterul de excepiic al operafiunilor derulate in vederea
valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea
Hoteluri Restaurante Sud S.A., reprezentind aprox. 5,26% din activul net al Societdtii,
impuneau necesitatea de exercitare a puterilor conferite Tn supravegherea si controlul activitatii
Directoratului, respectiv obligatia de monitorizare a termenilor si conditiilor de ducere la
indeplinire de ciitre Directorat a hotararii CS din data de 10.01.2024.
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Prin urmare, rezultd faptul cd membrii CS nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1), lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificirile si completarile ulterioare {denumitd in
continuare Legea nr. 74/2013).

in considerarea celor mai sus prezentate, se constati faptul ca domnul Patritiv Abrudan, faja de
atributiile detinute in calitate de membru al CS, nu a actionat cu prudenta si diligenta, ulterior
adoptarii hotdrérilor CS din data de 10.01.2024, nerespectind astfel prevederile art. 12 alin. (1)
lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 74/2015.

Avind in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b}, art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54 si
ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta faptd se stabileste masura sanctiunii cu amenda
in cuantum de 84.000 lei.

in conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru sivirsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere
toate circumstaniele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicata.
De asemenea, nu au fost identificate elemente din care s# rezulte savarsirea faptei cu intentie,
ca forma a vinovitiei, nv au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti
si nici profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodatd s-a luat in
considerare faptul ca fapta nu a fost repetata, precumn si faptul ¢ domnul Patrifiu Abrudan a
mai fost sanctionat cu amendd in valoare de 5.000 lei prin Decizia A.S.F. nr. 1054/09.10.2023.

in baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) Iit.
a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aritate,

in urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1 Se sanctioncazi cu amenda in cuantum de 84.000 lei domnul Patrifiu Abrudan,

in calitate de membru al Consiliului de supraveghere al societdtii Transilvania
Investments Alliance S.A., la data sivérsirii faptei.

Art. 2 Domnul Patritiu Abrudan are obligatia de a achita cnantumul amenzii contraventionale
previzut Ia art. | In termen de 15 de zile de la data comunicérii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu, iar in cazul neachitdrii in termenul previzut, se vor lua masuri in vederea
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executarii silite. O copie a dovezii achitirii amenzii se va transmite la AS.F. — Directia

Generald — Sectorul Instrumente st Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucritoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3 Impotriva prezentei decizii domnul Patritiu Abrudan poate formula contestatie la Curtea
de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 57 alin. (2) teza
1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii privind administratorii
de fonduri de investitii allernative, alternative, cu modificirile si completarile ulterioare.
Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspendi executarea,

Art. 4 (1) Prezenta decizie va fi comunicati domnului Patritiu Abrudan prin scrisoare
recomandati, cu confirmare de primire, precurn si societatii Transilvania Investments Alliance
S.A.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate cu
prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015, privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificrile si completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori
Bucuresti, in vederea publicirii.

Art. 5 (1) Decizia nr. 389./48.04.802Y... intr3 in vigoare la data comunicirii acesteia citre
domnul Patritiu Abrudan.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 4 alin. (1), aceasta
intrd n vigoare la data publicirii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE
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DECIZIA NR. 332./.1£.0% 2024

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) i alin. (3),
art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 21% alin. (1), alin. (1)! si alin. (4) din Ordonanta de Urgents a
Guvernuiui nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si funcfionarea Autoritd{ii de
Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S F.), aprobatd cu modificari §i completéri
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completdrile ulterioare i ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea
de Supraveghere Financiard, cu modificarile §i completérile ulterioare,

Avand in vedere activitatea de control permanent desfasuratdi de AS.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumits in continuare Societatea sau TIA), precum $i
analiza obiectiilor transmise de Societate i de persoanele responsabile, Inregistrate la A.S.F.
cu nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urmitoarea fapta pentru care este responsabil domnul
Constantin Fratila, in calitate de membru al Consiliului de supraveghere (CS) al Societatii, la
data savrsirii faptei, care nu gi-a indeplinit in mod corespunzitor atributiile si obligatiile
aferente functiei detinute, referitoare la obligatia de a actiona cu prudenia si diligenta, ulterior
adoptarii hotdrdrilor CS din data de 10.01.2024.

Conform informatiilor transmise de Societate, in sedinta Consiliutui de supraveghere din data
de 10.01.2024 s-a avizat aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova
Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmitoarelor ceringe:

» pretul minim de vinzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;

" constituirea de garantii indestulitoare pentru garantarea realizarii tranzactiei;

» accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea §i finalizarea tranzactiei,
cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne §i a interesului
prioritar al Societatia.

Astfel, se remarca faptu] c& mandatul acordat Directoratului Societatii era unul foarte bine
delerminat, care presupunea efectuarea de ciitre Directorat a unor operatiuni, cu stricta
observare a conditiilor impuse de citre CS, cu privire la preful minim de vanzare a participatiei,
a obtinerii/constituirii de garantii indestulatoare §i de apelare la serviciile unor experti externi,
pentru realizarea si finalizarea tranzactiei aferente vanzarii participatiel in discutie.

Cu privire la obligatia CS de a monitoriza respectarea de cétre Directorat a prevederilor
referitoare la modul de ducere la indeplinire a hotararilor CS, relevante sunt dispozitiile art. 15
alin. (5) din Actul constitutiv al Societitii, conform carora Consiliul de Supraveghere are puteri
depline in supravegherea si controlul activitdfii Directoratului conform legii {...).

De asemenea, potrivit punctului 2.1, Responsabilitdfi principale, pct. xxi din Capitolul 1,
Politici si proceduri privind structura organizatoricd §i procesul decizional intern, pct. 1.1,
Structura organizatoricd, atribufii §i responsabilitdfi, din PPAFIA (...) exercitarea controlului
permanent se realizeazd, prin analiza rapoartelor Directoratului, solicitarea de informdirt, etc.;
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Relevante sunt si prevederile art. 15349 alin. (1) din Legea societétilor nr. 31/1990, republicata,
cu modificdrile §1 completarile ulterioare, potrivit carora "CS are urmitoarele atributii
principale:

a) exercitad controlul permanent asupra conducerii societatii de cétre directorat; (...)"”

Asadar, legea stabileste in sarcina membrilor Consiliului de supraveghere o obligatie de
monitorizare permanenti a activitatii conducerii executive.

In sedinta CS din data de 20.12.2023, ora 11, conform mentiunitor din procesul verbal al
acestei sedinje, domnul Patritiu Abrudan mentioneaz cd azi, 20.12.2023, ora 10:00, dl. Rosca
a adus la cunostinia membrilor C.S., prezenfi la sediul societdfii, propunerea Directoratului
de completare a ordinii de zi a sedintei cu urmdtoarele puncte:

1. Avizarea deciziei Directoratului privind majorarea capitalului social al Societdtii Nova
Tourism Consortium S.A. cu aport in naturd.

2. Aprobarea completdriifactualizdrii plannlui de actiune in vederea restructurdrii
portofoliului Transilvania Investments Alliance S.A., aprobat prin Hotdrdrea nr. 5 din
22.05.2023 a Consiliului de Supraveghere al TIA, prin includerea participatiei definute in
Hoteluri Restaurante Sud S.A. (participatie rezultatd in urma divizarii asimetrice a companiei
THR Marea Neagra S.A.) in categoria exit.

In aceste conditii, conform acordului verbal exprimat de cei trei membri C.S., s-a luat decizia
de completare a ordiniide zi [...]

Potrivit procesului verbal incheiat in data de 10.01.2024, sedinta CS al Societitii, a avut loc la
ora 12:00, ca urmare a primirii de catre domnul Abrudan Patriiu, Pregedinte al CS, in data de
09.01.2024, a solicitarii Directoratului Societatii privind convocarea CS.

Astfel, rezultd ci in cazul celor doudi sedinte ale CS mentionate, CS s-a intrunit in mod
exceptional, in baza prevederilor din Regulamentului de organizare si funcionare al acestui
organ de conducere, respectiv ordinea de zi a fost suplimentata, Tn vedere adoptdrii unor
decizii, fira a mai fi invocate de citre membrii CS prevederile care impun desfagurarea de
sedinte ale CS cu frecventa trimestriala.

Din datele si informatiile comunicate de citre Societate, rezultd faptul ca, ulterior sedinter CS
din data de 10.01.2024, membrii CS nu au solicitat informatii cu privire la modalitatea de ducere
la indeplinire de citre Directoratu} Societétii a hotararii CS din data de 10.01.2024 si, implicit,
nu au exercitat corespunzator atributul de supraveghere a activitatii Directoratului, astfel cum
acesta este prevazut de lege si normele interne.

Totodatd, mirimea, complexitatea si caracterul de excepie al operatiunilor derulate in vederea
valorificarii participatici detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea
Hoteluri Restaurante Sud S.A., reprezentind aprox. 5,26% din activul net al Societatii,
impuneau necesitatea de exercitare a puterilor conferite in supravegherea si controlul activitatii
Directoratului, respectiv obligatia de monitorizare a termenilor si_conditiilor de ducere la
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indeplinire de citre Directorat a hotérérii CS din data de 10.01.2024.

Prin urmare, rezulta faptul ca membrii CS nu au actionat prudent i diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1), lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile §i completirile ulterioare (denumitd in
continuare Legea or. 74/2015).

in considerarea celor mai sus prezentate, se constata faptul c& domnul Constantin Fratila, fafa
de atributiile detinute in calitate de membru al CS, nu a actionat cu prudenta si diligentd, ulterior
adoptarii hotararilor CS din data de 10.01.2024, nerespectind astfel prevederile art. 12 alin. (1)
lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 74/2015.

Avind in vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54 $i
ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasté fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda
in cuantum de 51.400 lei.

in conformitate cu prevederile art. 55 din Legea or. 742015, in vederea stabilirii tipului i
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere
toate circumstaniele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicata.
De asemenea, nu au fost identificate elemente din care sé rezulte savarsirea faptei cu intentie,
ca form a vinovitiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terfi
si nici profituri obinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodatd a fost avut in
vedere faptul ci domnul Constantin Fratild nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii trei
ani.

in baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2} lit. b}, art. 52 alin. (1) lit.
a), art. 54 si ale art. 55 din Legea ar. 7412013,

Ludnd in considerare elementele de fapt $i dc drept mai sus aratate,

fn urma sedintei Consilinlui A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1 Se sanctioneazd cu amendd in cuantum de 51.400 lei domnul Constantin Frafila,

,in calitate de membru al Consiliului de supraveghere al societatii
Transilvania Investments Alliance S.A., la data savargirit faptei.

Art. 2 Domnul Constantin Fritila are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicirii prezentei decizii, la Directia de
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Impozite $i Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevézut, se vor lua masuri In vederea
executdrii silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. - Directia
Generala - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucritoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3 impotriva prezentei decizii domnul Constantin Fratild poate formula contestatie la Curtea
de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicirii, conform art. 57 alin. (2) teza
1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile si completdrile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu
suspenda executarea.

Art. 4 (1) Prezenta decizie va fi comunicati domnului Constantin Fragila prin scrisoare
recomandatd, cu confirmare de primire, precum si societatii Transilvania Investments Alliance
S.A.

(2) Prezenta decizie se publici in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate cu
prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile §i completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori
Bucuresti, In vederea publicarii.

Art. 5 (1) Decizia nr. 332./.08.04203Y... intra in vigoare la data comunicarii acesteia citre
domnul Constantin Fratila,

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 4 ain. (1), aceasta
intrd Tn vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE
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DECIZIA NR.S3/..1.L£.0% £024

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin.
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale at. 21% alin. (1), alin. (1)’ si atin. (4) din Ordonanta de
Urgenfa a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si funcfionarea Autoritatii
de Supraveghere Financiard (denumiti in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile i completarile ulterioare si ale art. 32-
35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasurata de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiar, cu modificérile $i completérile ulterioare,

Avind in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea sau T/A), precum
si analiza obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, Inregistrate la
ASF. cu nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urméitoarea faptd pentru care este
responsabil domnul Marius Petre Nicoard, in calitate de membru al Consiliului de
supraveghere (CS) al Socictatii, la data savarsirii faptei, care nu $i-a indeplinit in mod
corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute, referitoare la obligatia de a
actiona cu prudentd si diligentd, ulterior adoptarii hotér4rilor CS din data de 10.01.2024.

Conform informatiilor transmise de Societate, in sedinta Consiliului de supraveghere din
data de 10.01.2024 s-a avizat aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova
Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmitoarelor cerinfe:

= preful minim de vanzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;

= constituirea de garantii indestulitoare pentru garantarea realizérii tranzactiei;

= accesarea de servicii ale experjilor externi pentru realizarea si finalizarea
tranzacliei, cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne §i a
interesului prioritar al Societitii.

Astfel, se remarca faptul c¢a mandatul acordat Directoratului Societitii era unul foarte bine
determinat, care presupunea efectuarea de catre Directorat a unor operafiuni, cu stricta
observare a conditiilor impuse de citre CS, cu privire la preful minim de vanzare a
participatiei, a obtinerii/constituirii de garantii indestulatoare si de apelare la scrviciile unor
experti externi, pentru realizarea $i finalizarea tranzactiei aferente vanzirii participatiei in
discutie.

Cu privire la obligatia CS de a monitoriza respeclarea de catre Directoratul Societdtii a
prevederilor referitoare la_modul de ducere la indeplinire a hotérdrilor CS. relevante suat
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dispozitiile art. 15 alin. (5) din Actul constitutiv al Societitii, conform cérora Consiliul de
Supraveghere are puteri depline in supravegherca si controlul activitdfii Directoratului
conform legii (...).

De asemenea, potrivit punctului 2.1, Responsabilitati principale, pet. xxi din Capitolul 1,
Politici si proceduri privind structura organizatoricd §i procesul decizional intern, pct. 1.1,
Structura organizatoricd, atribufii §i responsabilitari, din PPAFIA (...) exercitarea
controlului permanent se realizeazd, prin analiza rapoartelor Directoratului, solicitareq de
informdri, etc.;

Relevante sunt si prevederile art. 153° alin. (1) din Legea societatilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile $i completirile ulterioare, potrivit carora ,.Consiliul de
supraveghere are urmétoarele atribufii principale:

a) exercitd controlul permanent asupra conducerii societaii de catre directorat;(...)”

Asadar, legea stabileste in sarcina membrilor Consiliului de supraveghere o obligatie de
monitorizare permanenti a activitatii conducerii executive.

in sedinta CS din data de 20.12.2023, ora 11, conform mentiunilor din procesul verbal al
acestei sedinte, domnul Patrijiu Abrudan mentioneaza cd azi, 20.12.2023, ora 10:00, dl.
Rogca a adus la cunogstinfa membrilor C.S., prezenti la sediul societdfii, propunereq
Directoratului de completare a ordinii de zi a sedintei cu urmdtoarele puncte:

1. Avizarea deciziei Directoratului privind majorarea capitalului social al Societdfii Nova
Tourism Consortium S.A. cu aport in naturd.

2. Aprobarea completdrii/actualizdrii planului de acjiune in vederea restructurdrii
portofoliului Transilvania Investments Alliance S.A., aprobat prin Hotdrdrea nr. 5 din
22.05.2023 a Consiliului de Supraveghere al TIA, prin includerea participatiei definute in
Hoteluri Restaurante Sud S.A. (participatie rezultatd in urma divizdrii asimetrice a
companiei THR Marea Neagra S.A.) in categoria exit.

In aceste conditii, conform acordului verbal exprimat de cei trei membri C.S., s-a luat
decizia de completare a ordiniide zi {...]

Potrivit procesului verbal incheiat in data de 10.01.2024, sedinta CS al Societatii, a avut loc
la ora 12:00, ca urmare a primirii de citre domnul Abrudan Patritiu, Presedinte al CS, Tn
data de 09.01.2024, a solicitarii Directoratului Societitii privind convocarea CS.

Astfel, rezulta ca in cazul celor doua sedinte ale CS mentionate, CS s-a intrunit in mod
exceptional, in baza prevederilor Regulamentului de organizare si functionarc al acestui
organ de conducere, respectiv ordinea de zi a fost suplimentata, in vedere adoptérii unor
decizii, fard a mai fi invocate de catre membrii CS prevederile care impun desfasurarea de
sedinte ale CS cu frecventd trimestriala.
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Din datele si informatiile comunicate de cétre Societate, rezulid faptul ca, ulterior sedintei
CS din data de 10.01.2024, membrii CS nu au solicitat informatii cu privire la modalitatea
de ducere la indeplinire de catre Directoratul Societatii a hotararii CS din data de 10.01.2024
si, implicit, nu au exercitat corespunzitor atributul de supraveghere a activitatii
Directoratului, astfel cum acesta este prevazut de lege si normele interne.

Totodatd, marimea, complexitatea si caracterul de exceptie al operatiunilor derulate in
vederea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la
Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., reprezentiind aprox. 5,26% din activul net al
Societdtii, impuneau necesitatea de exercitare a puterilor conferite Tn supravegherea §i
controlul activitatii Directoratului, respectiv obligatia de monitorizare a termenilor si
conditiilor de ducere la indeplinire de céitre Directorat a hotérarii CS din data de 10.01.2024.

Prin urmare, rezultd faptul cd membrii CS nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative, cu modificérile si completarile ulterioare (denumiti in
continuare Legea nr. 74/2015).

in considerarea celor mai sus prezentate, se constaté faptul c& domnul Marius Petre Nicoara,
fata de atributiile detinute in calitate de membru al CS, nu a actionat cu prudenta i diligenta,
ulterior adoptarii hotararilor CS din data de 10.01.2024, nerespecténd astfel prevederile art.
12 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea nr.
74/2015.

Avind n vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1} lit. a), art. 54
si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceast fapta se stabileste mésura sanctiunii cu
amenda in cuantum de 84.000 lei.

fn conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului i
nivelului sanctiunii aplicate pentru savérsirea contraventiei constatate au fost avute n
vedere toate circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ¢a fapta a fost de gravitate foarte
ridicat.

De asemenea, nu au fost identificate elemente din care sd rezulte sdvérgirea faptei cu
intentie, ca forma a vinovijiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale
suferite de terti si nici profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor.
Totodatd s-a luat in considerare faptul ca fapta nu a fost repetati, precum si faptul cd domnul
Marius Petre Nicoard a mai fost sanctionat cu amenda in valoare de 4.600 lei prin Decizia
A.S.F. nr. 1057/09.10.2023.
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in baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. a), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1)
lit. a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Ludnd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aritate,

in urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiari a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sancioneazi cu amenda in cuantum de 84.000 lei domnul Marius Petre Nicoard,

in calitate de membru al Consiliului de
supraveghere al societaii Transilvania Investments Alliance S.A. la data savarsirii faptei.

Art. 2 Domnul Marius Petre Nicoard are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicirii prezentei
decizii, ]a Directia de Impozite §i Taxe Locale din raza teritoriald unde igi are domiciliul.
Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar In cazul neachitdrii in termenul prevazut, se
vor lua masuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite
1a A.S.F. - Directia Generala — Sectoru} Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2
zile lucritoare de la achitarea amenzii.

Art. 3 impotriva prezentei decizii domnul Marius Petre Nicoara poate formula contestatic Ja
Curtea de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicirii, conform art. 57
alin. (2) teza 1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completérile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, jar
contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4 (1) Prezenta decizie va fi comunicata domnului Marius Petre Nicoara prin scrisoare
recomandata, cu confirmare de primire, precum $i societatii Transilvania Investments
Alliance S.A..

(2) Prezenta decizie se publica In Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate
cu prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completirile uiterioare §i se transmite Bursei de
Valori Bucuresti, in vederea publicarit.
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Art. 5 (1) Decizia nr. 33/../.46.04.202%. intrd in vigoare la data comunicarii acesteia citre
domnul Marius Petre Nicoara.

(2) in cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicatd in conditiile art. 4 alin. (1),
aceasta intrd in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU
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DECIZIA NR.}2/.18.04.200

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3),
art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 21" alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenta a
Guvernului ar. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.
113/2013, cu modificérile §i completarile ulterioare si ale art. 32-35 din Regulamentul A.S.F. nr.
4/2021 privind activitatea de control desfasurata de céitre Autoritatea de Supraveghere Financiara,
cu modificérile i completirile ulterioare,

Avand in vedere activitatea de control permanent desfisurati de A.S.F. la societatea Transilvania
Investments Alliance S.A. (denumitd in continuare Societatea sau AFIA), precum §i analiza
obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, inregistrate [a A.S.F. cu nr. RG-
7528/18.03.2024, s-a constatat urmétoarea faptd pentru care este responsabil domnul Cilin
Dragos, care, in calitate de angajat al Societdtii la data savarsirii faptei, cit si de persoani
semnatara a contractelor de cesiune §i de garantie incheiate in data de 18.01.2024, nu si-a indeplinit
in mod corespunzitor atributiile §i obligatiile aferente functiilor detinute.

Domnul Dragos Cilin, pentru activitatea exercitatd in calitate de angajat/Sef Departament Juridic
din cadrul Societatii, trebuia s cunoasca si s asigure aplicarea In mod corespunzitor si diligent a
dispozitiilor PPAFIA conform cérora in vederea evitiirii conflictelor de interese care pot apdrea
in cazul Incheierii de tranzactii cu persoane implicate, politica Transilvania Investments in ceea
ce privegte tranzactiile cu persoanele implicate este de a nu da curs solicitdrilor de incheiere a
unor astfel de tranzactii, decat dacd acestea rispund strict interesului societdfii si al investitorilor
Sdt.

Potrivit art. 6.2.1 din PPAFIA anterior mentionatd, pentru evitarea conflictelor de interese,
membrii  Consiliului de Supraveghere, membrii Directoratului, salariatii Transilvania
Investments, membrii de familie de gradul I ai acestora nu pot avea raporturi contractuale’ cu
Transilvania Investments gi/sau cu societdfile controlate de Transilvania Investments.

De asemenea, potrivit art. 6.2.2 din PPAFIA anterior mentionata, in ceea ce priveste identificarea
persoanelor, din afara entitéifii reglementate, care pot avea o influentd negativd asupra acesteia
cu privire la respectarea politicii in domeniul conflictelor de interese, membrii din conducere §i
angajafii Societdyii trebuie sd informeze de indatd Conducerea socictdtii in vederea ludrii
mdsurilor care se impun, cu privire la persoanele/situatiile care ar putea genera nerespeciarea
acestor dispozilii.

Avind In vedere urmétoarele:

Y respectiv raporturi juridice comerciale/profesionale. erclusiv raporturi de muncd sau asimilate acestora (mandat);
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* contractul de vanzare actiuni autentificat sub nr. 124/18.01.2024 i Contractul de garantie
autentificat sub nr. 125/18.01.2024, incheiate intre Nova Tourism Consortium S.A.
(soctetate controlatd de Societate care detine 99,99%), in calitate de cedent/beneficiar si
Mamaia North Investments S.A., Consulting & Construction Investments S.A., Alexa
Business & Investments S.R.L., Arion Irina Elena i Cociu Maria-Alexandra in calitate de
cesionari/constituitori;

» faptul ¢cd domnul Frafila Constantin este membru in Consiliul de Supraveghere al
Societdfii §i tatdl doamnei Arion Irina Elena si al doamnei Cociu Maria Alexandra, rude
de gradul I ale domnului Constantin Fritil;

* doamna Arion Irina Elena $i doamna Cociu Maria Alexandra sunt fiicele domnului Fritila
Constantin (deci membri de familie de gradul I cu acesta);

= faptul ca fiicele domnului Constantin Frajila sunt actionar majoritar in firmele Consulting
& Construction Investments S.A. si Alexa Business & Investments S.R.L, la data
incheierii contractelor,

retinem faptul ¢d, o societate controlatd de AFIA (Nova Tourism Consortium S.A.) a incheiat
relatii contractuale cu membrii de familie de gradul I cu domnul Constantin Fratild, membru al
Consiliului de Supraveghere al Societitii.

Reprezentantul Societdtii in cadru] Nova Tourism Consortium S.A. (denumitd in continuare
NOVA) si semnatar al celor doud contracte din partea NOVA a fost domnul Dragos Calin — Sef
Departament Juridic in cadrul Societétii, care, in calitate de salariat al Societdtii, ar fi trebuit sa
informeze de indata conducerea AFIA cu privire la identificarea respectivelor persoane, din afara
entititii AFIA, care puteau avea o influentd negativd asupra respectirii politicii in domeniul
conflictelor de interese, in vederea ludrii masurilor care se impun.

Din perspectiva faptului ca:

1. NOVA este controlatd de Societate,

2. domnul Dragos Cilin detine calitatea de salariat/sef Departament Juridic in cadrul
Societdii, administrator unic al NOVA si semnatar al Contractului de cesiune de actiuni,

3. NOVA, prin administratorul unic, Dragos Calin, a Incheiat relatii contractuale cu membri
de familie de gradul 1 ai domnului Constantin Fratild, membru al Consiliului de
Supraveghere al Societitii, si cu societiiti detinute de acestia, ,

4. Domnul Dragos Cilin uebuia sd identifice pro-activ toate aspectele ce rezultau din
contractele Tncheiate, atit in calitate de administrator unic al NOVA, cét si in calitate de
angajat al Societatii, avind in vedere ci aceasta detine calitatea de actionar majoritar al
NOVA,

domnul Dragos Cilin ar fi trebuit s& informeze de indatd conducerea AFIA cu privire la
respectivele persoane, din afara entitdfii AFIA, a cdror identitate $i legaturi de rudenie cu domnul
Constantin Fratila faceau evidentd incilcarea prevederilor art. 6.2.1. Prevenirea conflictelor de
interese $i art. 6.2.2 Alte mdisuri de prevenire a conflictelor de interese din cadrul PPAFIA, in
vederea luarii masurilor care se impun.
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Astfel, reprezentantul Societdtii in cadrul NOVA si semnatar al celor doua contracte din partea
NOVA, domnul Dragos Cilin_, nu a aplicat prevederile art. 6.2.1. Prevenirea conflictelor de
interese §1 art. 6.2.2 Alte masuri de prevenire a conflictelor de interese din cadrul PPAFIA, fiind
incalcate astfel prevederile art. 12 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completirile ulterioare (denumita in continuare
Legea nr. 74/2015).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 74/2015.

Avand in vedere prevederile art. 51 alin. (1) §i alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54 si ale
art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru accasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in
cuantum de 83.500 lei.

In conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru sévarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicati. De
asemenea, nu au fost identificate elemente din care si rezulte savarsirea faptei cu intentic, ca
forma a vinovitiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti §i nici
profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodats, a fost avutd in vedere
repetabilitatea faptei, constatatd prin Decizia A.S.F. ar. 111/03.02.2023, precum si faptul ca
domnul Dragos Célin nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii trei ani.

Avind in vedere prevederile art. 51 alin. (1) i alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. a), art. 54 si art.
55 din Legea nr. 74/2015,

Luénd in considcrarc elementcle de fapt si de drept mai sus arétate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de [8.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmitorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sancfioneaza cu amenda in cuantumn de 83.500 lei domnul Dragos Calin, in calitate de
Sef Departament Juridic Tn cadrul societafii Transilvania Investments Alliance S.A., reprezentantul
societatit Transilvania Investments Alliance S.A. in cadrul societalii Nova Tourism Consortium
S.A. si semnatar al celor doud contracte din partea societitii Nova Tourism Consortium S.A., la
data savérsirii faptei, '

Art. 2 Domnul Dragos Calin are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
previizut la art. | In termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Direclia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu, iar n cazul neachitdrii in termenul previzut, se vor lua méasuri in vederea executarii
silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Instrumente si Investitii Financiare, n termen de 2 zile lucritoare de Ja achitarea amenzii.

Art. 3 Tmpotriva prezentei decizii domnul Dragos Cilin poate formula contestatie la Curtea de
Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicdrii, conform art. 57 alin. (2) teza 1 din
Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completdrile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4 (1) Prezenta decizie va fi comunicatid domnului Dragos Calin prin scrisoare recomandati,
cu confirmare de primire, precum si societétii Transilvania Investments Alliance S.A..

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate cu
prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, si se transmite Bursei de Valori Bucuresti,
in vederea publicrii.

Art. 5 (1) Decizia nr. 332../.18.0%. 2024 intra tn vigoare la data comunicarii acesteia citre domnul
Dragos Cilin.

(2) in cazu! in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 4 alin. (1), aceasta
intrd in vigoare la data publicirii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU. .
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